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תיקוני החקיקה הרלבנטיים

©

 לפק ו דת מס  הכנ סה 132תיק ו ן   – 2002אוגוסט �

 לפקודה שעניינן במחירי העברה א85חקיקת הוראות סעיף �

ק בי עת תנא י  (תקנ ות מס  הכנ סה  – 2006נובמבר �

  2006-ז "התש ס, )ש וק

) לפקודה164תיק ון   ( לח וק הת י א ומ י ם20תיק ו ן  – 2008מרץ �

ביטול הוראות חוק התיאומים בכפוף להוראות מַעבר�

לפקודת מס הכנסה ) י(-ו) ט(3תיקון הוראות סעיפים �

ק בי עת ש י ע ו ר  (תקנ ות מס הכנ סה  – 2009ספטמבר �

 2009-ט " ה תשס, )תיק ו ן ) ) (י( 3ריב ית ל ע נ י י ן ס ע י ף 
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©

 – לפקודה) י(3סעיף 

 20הדין עד תיקון 

לחוק ה תיאומים
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 התיאומים20הדין עד לתיקון  – לפקודת מס הכנסה) י(3סעיף 

כי אדם שנתן הלוואה  , לפקודה קבע) י(3סעיף , עד לתיקון�
 החשבונאותשנרשמה  בפנקסי החשבונות שנוהלו בש יטת 

הכפולה ו שלגבּיה הי ו חייבים לנהל פנק סים לפי שיטת 
 התיאומי ם חלו לחוקהחשבונאות הכפולה או  שהוראות פרק ב 

וההלו ואה  הייתה ללא  ריבית או בריבית נמוכה   , בקביעתה
 % 40 חויב במס בשיעור *,האוצרמהשיעור שקבע שר 

לניכוי או לקיזוז כל ש הם ,  זכות לפטוֹרללא, מהפרש הריבית
.בשל המס

,  ))י(3 סעיף לעניןקביעת שיעור ריבית (תקנות מס  הכנסה �
).תקנות אלו תי דונה בהמשך (1986-ו"התשמ
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 התיאומים20הדין עד לתיקון  – לפקודת מס הכנסה) י(3סעיף 

בין  , לפקודה לא חלו) י(3הוראות סעיף , עד לתיקון, עם זאת�
" נכס קבוע" נחשבה להתיאומיםעל הלוואה של פי חוק , היתר

 *הצמדה/ובכלל זאת הלוואה ללא ריבית, בידי המַלו ו ה
. אצל המַלווה לנכ ס  קבוע כאמורונחשבהשהוצגה כשטר הון 

 30%שאינה עו לה על ) לרבות הפרשי  הצמדה(ריבית : וליתר דיוק�
. המס-משיעור עליית המדד בשנת

לחברה אשר העניקה את ההלוואה בתנאים , כתוצאה מכך�
 בלבד אינפלציהכאמור נתהוותה הכנס ה בגובה תוספת בשל 

ואילו החברה שקיבלה ; ")נכס קבוע"בשל סיווג ההלוואה כ(
 במס מכוח הוראות סעיף חויבהאת ההלוואה המוטבת לא 

 .לפקוד ה) י(3
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התקנות מכוח סעיף 

הדין  – לפקודה) י(3

 17.9.2009עד ליום 
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 17.9.2009הדין עד ליום  – לפקודה) י(3התקנות מכוח סעיף 

ק בי עת  ש י ע ו ר ריב ית  ל ענ י י ן   (   ל תקנ ות מ ס  הכנ סה 2תקנה �

כנו סח ן  ל פנ י , ))"י(3ת קנות " (1986-ו " התשמ, ) ) י( 3סע י ף 

לפק ו דה   ) י(3כ י ש י ע ור  הר יב ית  לע נ י י ן  ס ע יף  ,  קב ע ה*,תיק ו נ ן

ו לגבי   ,  ש י ע ו ר על י ית מ דד ה מ ח יר י ם לצרכ ןיה י ההמ ס  -בשנת 

שה ורא ות פרק ב לח וק הת יא ו מ י ם א ינ ן   ) הלוֹ ו ה (הל ו ו אה למ י  

בשי ע ו ר עלי י ת מדד ה מח יר י ם  – חל ות בקב י עת הכנ סת ו

.  לשנה4%לצרכ ן בת ו ספת 

, )תיקון))  (י(3קבי עת שיעור רי בית לעניין סעיף (תקנות מס הכנסה  * 

). תקנות אלו תידונה בהמשך (2009-ט"התשס

.ה ורא ה ז ו ה י י תה כפ ו פ ה לשנ י  חר י גי ם�
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 17.9.2009הדין עד ליום  – לפקודה) י(3התקנות מכוח סעיף 

) . י( 3 ל תקנ ות 4 נקבע בתקנה החריג הר אשון�

כ י לגבי נ י ש ו ם  שה ו כ י ח ל הנחת  ד עת ו ש ל , חר יג זה ק בע
כ י הל ו ו אה ש נת ן  מ ו מנה  מ ה ל ו וא ות  שק יב ל , הש ו מ ה-פקי ד 

ה י ה , ב"דולר ארההצ מ ו ד ות ב מל וא ן  לש ע ר החל יפ י ן  של 
ש י ע ו ר הש י נ ו י בש ער  ) י( 3ש י ע ור הר י בית ל ענ י י ן  סע יף 

ו לגבי  הל ו ו אה  למ י ש ה ור א ות  ; הח ל יפ י ן ב תקופת  ה ה ל ו וא ה
הי ה  – פרק ב לחו ק התי א ומ י ם אי נ ן חל ו ת בקבי עת  הכנסת ו

ש י ע ו ר הש י נ ו י בש ער  ) י( 3ש י ע ור הר י בית ל ענ י י ן  סע יף 
.  לשנה% 4הח ל יפ י ן ב תו ספת 
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 17.9.2009הדין עד ליום  – לפקודה) י(3התקנות מכוח סעיף 

).י( 3 לתק נ ות 5 נקבע בתקנה החריג הש ני�

חר יג זה  ה תי י ח ס למ ו סד כ ספ י ש נת ן במ הלך  הע סק י ם ה רגיל  
ו ה וכ י ח   ,  הל ו ו אה  ל חברה שב של י טת ו א ו ל חברה  אח ות

הש ו מ ה כ י ש י ע ור הר יב ית  על  -להנ חת ד עת ו של  פקי ד 
הה ל ו וא ה ש נת ן אי נ ו נמ וך מ ש י ע ור הר יב ית שב ו ה י ה מק ו ב ל 

. בא ות ו מ ו ס ד כספ י לת ת הל ו וא ו ת בעת מת ן  ה ל ו וא ה

 – )י (3ה י ה ש י ע ור  הר יב ית ל ע נ י י ן ס ע י ף , לגבי  הל ו ו א ה כא מ ור
.ש י ע ור הר י בית  על ה ה ל ו וא ה שנת ן  המ וס ד ה כ ספ י
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 – לפקודה) ט(3סעיף 

 20הדין עד תיקון 

לחוק ה תיאומים
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 לחוק  התיא ומ ים 20הדין  עד  לת יק ון   –  לפקו דה) ט(3סעיף  

א דם  שקיבל הלוואה בלא ריבית או   כי , לפקודה קובע) ט(3סעיף �
 יראו את   1, לעניין זה שר האוצרשקבעבריבית נמוכה משיעור 

בהלוואה שניתנה בקשר ליחסי ) א:  (כדלקמן ההפרש
בהלוואה שקיבל אדם ממי   ) ב(; כהכנסת עבודה –מעביד /עובד

 ניתנה ללא שההלוואהזולת  אם ה וכיח (שהוא מספק לו שירותים  
; לפקודה) 1(2כהכנסה לפי סעיף  – )קשר עם השירותים שסיפק

בהלוואה שאינה נכללת בשני המקרים הראשונים ואשר ) ג(-ו
 –   מחברה בשליטתו3, או קרובו2שליטה בידי בעל התקבלה

.לפקודה) 4(2כהכנסה לפי סעיף 
, 1985-א "התשמ, )קביעת שיעור  הריבית(לפי תקנות מס הכנסה �

 בצירוף הפרשי הצמדה למדד המחירי ם 4%מדו בר בריב י ת בשיעור 
לעובד שא י נו    ח" ש6,600הלוו אה ש אינה עולה על  – חריג(לצרכן 

).הפרשי הצמ דה למדד בלבד – בעל שליטה

13שקופית 
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 לחוק  התיא ומ ים 20הדין  עד  לת יק ון   –  לפקו דה) ט(3סעיף  

לבדו , במישרין או  בעקיפין, מי שמחזיק או זכאי לרכו ש – " בעל שליטה"�
:אחד מאלה, או ביחד עם קרובו

; לפחות מהון המניות שהוּצא5%) 1(

;  לפחות מכוח ההצבעה בחברה5%) 2(

; לפחות מרווחי החברה או מנכסיה בע ת פירוק5%זכות לקבל ) 3(

.זכות למנות מנהל) 4(

, אחות, אח, זוג-בן:  קרי, לפק ודה) 1)(ד(76כה גדרתו בסעיף   –  "קרו ב"�
. של כל אחד מאלהזוגו-ובן, הזוג-צאצא וצאצאי בן, הורי  הורה,  הורה

הורא ות  סע י ף  ,  לח וק  הת יא ו מ י ם 20ע ד לת יק ו ן  , ע ם זאת�
חל ו ע ל ה ל ו וא ה שלפ י ח וק הת י א ומ י ם נח שבה   לא ) ט(3
ו בכלל  זאת  הל ו ו אה  ללא ,  ב י ד י   המַ ל ו ו ה" נכ ס קב ו ע"ל

. הצ מ דה ש ה ו צג ה כשטר ה ו ן/ ריב ית

. לפק ו דה) 4)(ט( 3בהת אם לה ור א ו ת סע יף , זאת
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מבוא

תיאומים ( פורסם ברשומות חוק מס הכנסה 6.3.08ביום �

: להלן (2008-ח"התשס, )20' תיקון מס) (בשל אינפלציה

").התיקון"או "  לחוק התיאומים20תיקון "

 ,1.1.2008ליום , ככלל, שתחילתו נקבע, בהתאם לתיקון�

 או   "חוק התיאומים": להלן(חוק התיאומים 

-כאשר משנת, 2007המס -י חול עד תום שנת )"החוק"

. לא תחולנה עוד הוראות החוק2008המס 

.בכפוף להוראות מַעבר, זאת�
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הותרת הוראות התחולה וההגדרות על כנן

ת חולת   הוראות פרק ב   (2, )הגדרות (1סעיפים כי  , התיקון קובע�

תחולת  הוראו ת    (24, )תחולת  הוראות פרק ג לחוק (15, )לחוק

והתוספות לחו ק ימשיכו ל חול גם לא חר תום   תח ולת   ) הפקודה

 נוגעים להוראות הממשיכות לחול לפי הוראות  שהםככל , החוק

. המַעבר

' נישום פרק ג',  ההבחנה בין נישום פרק בנותרה, ככלל, כלומר�

. לבין נישום מחוץ לחוק

/   נכסים קבועים /   הון עצמי (המנגנון שבבסיס החוק , עם זאת �

.בוטל) אינפציה בשל ניכוי/ תוספת בשל אינפלציה 

.הן  בשוט ף וה ן במכי רה – כפל הגנה אינפלציונית�
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' ביטול  ו תי קון  ההוראות  המת י י חסו ת  לנ י שום  פרק  ג

פרק ג לחוק התיאומים כָּלַל שלוש הור אות ,  עד התיקון�
.עיקריות לגבי נישום פרק ג

; ) לחוק התיאומ ים16סעיף (ניכוי בשל מלאי  – האחת�

; ) לחוק17סעיף (מ גבלה לגבי ניכוי הוצאות  ריבית  – השנייה�

 17הוצאות ריבית המותרות בניכוי לפי סעיף , לפי מגבלה זו�
 מהוצאות הריבית 80%לפקודה לא הותרו בניכוי אלא בשיעור 

)  )  לחוק  הת יא ומ ים1רי בי ת ב סעי ף "ל אור הגדר ת (לרבות הפרשי הצמדה (
- בשל רכישת נכסים קבועים והוצאות הריבית שפקידשהוצאו

, מלאי/ שוטפותהוצאותהשומה שוכנע שהוצאו בשל מימון 
.16בסכום העולה על סכום הניכוי בשל מלאי לפי סעיף 

 לחוק 18סעיף (ניכוי נוסף בשל פחת  – השלישית�
). התיאומים
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)המשך(' ביטול ותיקון ההוראות המתייחסות לנישום פרק ג

. לחוק בלבד18התיקון קוב ע הוראות מַעבר לגבי סעיף �

ואילו ; נישום פרק ג אינ ו זכאי עוד לניכוי בשל מלאי, כלומר�

,  לחוק התיאומ ים18 ס עיף פי-באשר לניכוי בשל פח ת על

.31.12.2007הרי שהתיקון מגביל את השערוך עד 

  %100 נישום פרק ג זכאי לתבוע , בעקבות התיקון, מנגד�

). לפקודה17בכפוף להוראות סעיף (מהוצאות המימון 

רלבנטי לקביעת המחיר המקורי לעניין החבו ת במס רו ו חי �

.הון  ובמס ש בח
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 – לפקודה) י(3סעיף 

 20הדין לא חר תיקון 

לחוק ה תיאומים
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כללי  – לפקודת מס הכנסה) י(3סעיף 

ה וח ל פו  ה ורא ות  סע י ף  ,    ל ח וק  הת יא ו מ ים20בגדר ו של  תיק ו ן  �
.לפק ו ד ה) י( 3

:ו כך קוב ע ו ת  הה ורא ות  הח דש ו ת�

אדם שנתן הלוואה שנרשמה בפנקסי חשבונות שנוהלו "
 פנקסים לפי לנהללגבי הכנ סה שלגביה היו חייבים 

שיטת הח שבונאות הכפולה או חבר בנ י אדם שנתן 
 או בריבית נמוכה ריביתוההלוואה היא בלא , הלוואה

באישור ועדת  , מהשיעור שקבע לעניין זה שר האוצר
 הפרש הריבית כהכנ סה  אתיראו , הכספים של הכנסת

 ."..בידי נותן ההלוואה) 4(2לפי סעיף 
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22שקופית 

על מי 

חל 

הסעיף 

אדם שנתן הלוואה שנרשמה 

בפנקסי חשבונות שנוהלו 

לגבי הכנסה שלגביה היו 

 לפי פנקסיםחייבים לנהל 

שיטת החשבונאות הכפולה 

או שהוראות פרק ב לחוק 

התיאומים חלות בקביעתה

אדם שנתן הלוואה שנרשמה 

בפנקסי חשבונות שנוהלו 

לגבי הכנסה שלגביה היו 

 לפי פנקסיםחייבים לנהל 

שיטת החשבונאות הכפולה 

 שנתן *או חבר בני אדם

הלוואה

, מוסדות צ יבו ר,  שותפו י ותלרבות* 

ראו הגדרת המונח (' וכו עירי ות  

-בני - חברולרבות") חבר בני אדם"

אדם שאינו חייב  בניהול פנקסים 

. החשבונאות הכפולהשיטתלפי 

המצ ב בעק בות התיקוןהמצ ב עד התיקון

 לחוק  התיא ומ ים 20הדי ן  לאח ר  תיק ו ן  –  לפקודה)   י( 3סעיף  

די ן -משרד עורכי, אלכס שפירא
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23שקופית 

הוראות  

הסעיף 

נותן  ההלוו א ה חוי ב ב מס   

 מהפרש 40%בשיעור 

,   ללא זכות לפ טוֹר,  הריבית

לניכוי  א ו  לקיזוז כלשהם ב של 

. המס

הפרש הריבי ת חייב ב מס  ביד י   

נותן ההלו וא ה כהכנסה לפי   

: קרי(לפקודה ) 4(2סעיף 

,    ב שיעור ים רגיליםב מס חבות 

 או  1ניכ ו י, תוך זכאות  לפטוֹר

).2קיזוז

חברה ה ממ ומנ ת  בה ון  ז ר , כן- על �

שח לו ת  לגבי ה   " זו לה" שנתנ ה ה ל וו אה 

 לקז ז כנגד תוכ ל, )י( 3הור או ת סעי ף 

ההכנ סה הרע יונ י ת את ה וצא ות ה מי מו ן  

. בהן עָ מדה

לא ור סע יף   ( לרבו ת כנגד הפסד הו ן 	

)) 4)(א(92

המצ ב בעק בות התיקוןהמצ ב עד התיקון

 לחוק  התיא ומ ים 20הדי ן  לאח ר  תיק ו ן  –  לפקודה)   י( 3סעיף  

די ן -משרד עורכי, אלכס שפירא
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"הלוואה"הגדרת   המונח   –  לפקוד ת  מ ס הכנסה)   י( 3סעיף  

דם  שנתן  הלו ואה  א"לפ ק ודה ב) י(3ע ניינו ש ל  ס עיף , כאמור�
 הכנס ה שלגביה   היו   לגבי שנרשמה  בפנקסי  חשב ונות  שנ והלו  

חייבים ל נה ל פנקס ים ל פי שיט ת ה חשבונא ות  הכפולה  או   חבר  
וההלו ו אה  היא  בל א ר י בית  או  ברי בית  ,   ה לוו אה שנ תןבני  אדם  

." . .נמוכה  מהשי עור ש קב ע ל עניי ן ז ה שר  האו צר

מוגדר כלרבות כ ל חוב ש אינ נו אחד  מ א לה  " הלוואה"המונח �
.בסעיףהמנויים ברשימת החריגים הקבועה 

אל א ח ל ע ל   , הסעיף אינו  מוגבל להלוואות ש ניתנו לצדדים ק שורים�
) . ראו  להלן –  השוניםלחריגיםבכפוף ( כל ה לוואה 

חלק  מהח ריגים זהים לחריגים ש נכ ל לו בנוסחו הישן , כמבואר  לה ל ן�
).  י(3ש ל  סעיף 

.חלקם  האח ר  נוסף במס ג רת התיקון
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"הלוואה"הגדרת   המונח   –  לפקוד ת  מ ס הכנסה)   י( 3סעיף  

: ואלה הם ה חריגים�

חוב של לקוחות או  חוב  של ספקים בשל שירותים או נכסים◄
אם כי לפני , לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

 שאינם נכסים קבועים לפי חוק נכסיםהתיקון תחולתו הוגבלה לגבי 
.התיאומים

חוב מס◄
.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

הלוואה לאדם מסוים או  לסוג מסוים של בני  אדם ל מטרה ◄
 כנגד פיקדון שהפקידו  בעקיפיןשניתנה במישרין או , מסוימת

המדינה או הסוכנות היהודית לארץ ישראל ובהתאם 
המפקידהלהוראות 

.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �
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"הלוואה"הגדרת   המונח   –  לפקוד ת  מ ס הכנסה)   י( 3סעיף  

המשך –  החריגים�

לפקודה חל עליה) ט(3הלוואה שסעיף ◄
.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

. חריג זה יוסבר  בהמש ך�

פיקדון לזמן   קצוב או יתר ה בחשבון עובר ושב בתאגיד בנקאי ◄
 על פי חו ק הבנקאות שהורשהשהוא בנק או בנק חוץ 

;1981-א"התשמ, )רישוי(
.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

חב רה , רשות מקומית, פיקדון שהופקד אצל המדינה◄
ממשלתית  או חברת בת ממשלתי ת והלוואה שניתנה להם

.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �
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"הלוואה"הגדרת   המונח   –  לפקוד ת  מ ס הכנסה)   י( 3סעיף  

המשך –  החריגים�

למעט  ,  במהלך העסקים הרגיל1כ ספיהלוואה שנתן מוסד ◄
3אחות או לחברה 2שבשליטתוהלוואה שנתן לחברה 

הינו כמש מעותו בחוק מס ער ך  מוסף וכן  מי   " מוסד כספי", לעניין זה�
לפקודה ועיקר  )  1(2 לפי ס עיף הכנסה שההכנסה  מ רי בית בידיו היא 

; הכנסתו היא ה כנסה כא מור

 לפחות מכוח ההצבעה או מהזכות 25%-מוגדר כ " שליטה"המונח �
;המ ס-ביום אחד לפחות בשנת, במישרין או בעקיפין, לרווחים

מוגדרת כחברה שגם היא  וגם המוסד הכספי נותן " חברה אחות"�
. כלשהישלישיתההלוואה נשלטים בידי חברה 

חריג זה כמו גם שלוש ההגדרות נכללו בנוסחו הקודם של �
.לפקודה) י(3סעיף 
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"הלוואה"הגדרת   המונח   –  לפקוד ת  מ ס הכנסה)   י( 3סעיף  

המשך –  החריגים�

,  לפקודה) 2(9כהגדרתו בסעיף , הלוואה שנתן מוסד צי בורי◄
לשם מטרתו הציבורית

.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

 שנים לפחות 5-צמודה כנגד שטר הון ל-הלוואה בלתי◄
. חריג זה יוסבר  בהמש ך�

31.12.2007חוב שהיו נכס קבוע ביום -שטרי הון ואיגרות◄
. חריג זה יוסבר  בהמש ך�

 א85לאומית כ משמעותה בסעיף -הלוואה שהיא עסקה בין◄
לפקודה

. חריג זה יוסבר  בהמש ך�
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 שנ ים  ל פחו ת 5-צמוד ה כנג ד  ש טר הון  ל -הלוואה בלתי 

: על, בי ן  ה יתר, אינ ו ח ל, בנ ו סח ו  הח ד ש , לפק ו דה)  י( 3סע י ף �

הלוואה שאינה צמודה למדד כלשהו ואינה נושאת "
לחבר בני לחבר בני  אדםשנתן חבר בני , ריבית או תשואה כלשהי

 שבשליטתו כנגד שטר הון שהונפק לתקופה של **אדםאדם
 אינה ניתנת שההלוואהובלבד , חמש שנים לפחות

לפירעון לפני תום התקופה האמורה והפירעון נדחה  בפני 
 רק לחלוקת עודפי הרכוש וקודםהת חייבויות אחרות 

שבס ע י ף  " הל ו ו אה " להגדרת  המ ו נח  10פסקה ( "בפירוק
).לפ קו ד ה) 1)(י( 3

.   כתיקון טעות8.4.08  נוספו ביום "לחבר בני   אד ם"המילים �
.20תחולת התיקון ביום תחילתו ש ל  תיקון 

29שקופית 
די ן -משרד עורכי, אלכס שפירא

www.capitax.co.il": מיסים"אתר   | office@capitax.co.il: ל"דוא | 03-6245999: פקס | 03-6245444: טלפון
©



)המשך( שנים לפחות 5-צמודה  כנגד שטר הון ל-הלוואה בלתי

תח ולת  ה ורא ות ס ע י ף -  לא י מצ טבר יםקי י מ י ם ש ב ע ה תנא י ם  �
: צמ ו ד ה כאמ ור-לפק ו ד ה על  הל ו ו א ה בלת י ) י( 3

;ההלווא ה אי נה צמודה ל מד ד כלשהו �

אך ראו . אין דרישה לכך שההלוואה תהי ה שקלית, לכאורה�
. להלן2תנאי 

; ההלווא ה אי נה נושאת ריבית או תשׂואה כלשהי�

לרבות "לפקודה  כ) 1)(י(3מוגדר בסעיף " ריבית"המונח �
".הפרשי הצמד ה
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)המשך( שנים לפחות 5-צמודה  כנגד שטר הון ל-הלוואה בלתי

לפקודה   ) י(3החלת הוראות סעיף - לאיהמצטבריםהתנאים �
:המשך – צמוד ה-על הלוואה בלתי

אדם-בני-ידי  חבר-ההלוואה ניתנה על�

: למשל(אדם -בני-ידי מַלווה שאינו חבר-הלוואה שניתנה על�
.אינן נכללות בחריג זה) יחיד

-לפקודה אינן חלות רק על חבר) י(3כי הוראות סעיף , נזכיר�
 הלוואה שנרשמה בפנקסי שנתן" אדם"אדם אלא על כל -בני

חשבונות שנוהלו לגבי ה כנסה שלגביה היו חייבים לנהל 
."... שיטת החשבונאות הכפולהלפיפנקסים 
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)המשך( שנים לפחות 5-צמודה  כנגד שטר הון ל-הלוואה בלתי

לפקודה   ) י(3החלת הוראות סעיף - לאיהמצטבריםהתנאים �
:המשך – צמוד ה-על הלוואה בלתי


אדם שבשליטתו-בני-ההלווא ה ני תנה לחבר

 לפחות מכוח ההצבעה או 25%-מוגדר כ" ש ליטה"המונח �
ביום אחד לפחות , במישרין או בעקיפין, מהזכות לרווחים

; המס -בשנ ת 

ולא , "כלפי מטה"מדובר בהלוואה  שניתנה , כלומר�
).מחברת בת לחברת אם: כגון" (כל פי מעלה"בהלוואה 

מנת -המס על-ביום אחד בלבד בשנת" שליטה"די ב, מנגד�
.המס- שנתבכ ל) י(3להימנע מתחולת הוראות סעיף 

?)בין חברות אחיות" (הצידה"מה דין הלוואה שניתנה �
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)המשך( שנים לפחות 5-צמודה  כנגד שטר הון ל-הלוואה בלתי

לפ קו ד ה ) י(3החלת ה ורא ות ס ע י ף - ל א י ה מצ טבר יםהתנא י ם �

:המ שך – צמ ו ד ה-על ה ל ו ו אה  בלת י 

הה ל ו וא ה נ ית נה כ נגד  שטר ה ו ן  שה ו נפק  לתק ופה  ש ל �

חמ ש שנ י ם  לפח ות 

.תנאי זה בעייתי מבחינה מסחרית�

הה ל ו וא ה א י נה נ יתנת  לפ ירע ו ן  לפ נ י תו ם תקופת ח מש   

השנ י ם כא מ ור 

? מהו הדין במקרה של פירעון מוקדם בהסכמה  למפרע�

ולא  .".. לפנילפירעוןאינה ניתנת "הסעיף נוק ט במילים (

.."..לא נפרעה לפני"במילים 
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)המשך( שנים לפחות 5-צמודה  כנגד שטר הון ל-הלוואה בלתי

לפ קו ד ה ) י(3החלת ה ורא ות ס ע י ף - ל א י ה מצ טבר יםהתנא י ם �

:המ שך – צמ ו ד ה-על ה ל ו ו אה  בלת י 

פיר ע ו ן  ה ה ל ו וא ה נ דח ה בפני ה תח י יב ו י ו ת אחר ות וק וֹ ד ם   �

. רק לחל וקת  ע ו דפ י הרכ ו ש בפ יר וק

הכּוונה לסֶדר קדימות  הנשייה של שטר ההון בהתאם  �

. כאמור לעילהרגיללדיני החברות ולא ל מועד הפירעון 
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2007. 31.12חוב שהו נפ קו עד  ל יו ם -שטרי הו ן   ואי גר ו ת 

: אינ ו ח ל גם על, בנ ו סח ו  הח ד ש , לפק ו דה)  י( 3סע י ף �

בתנאים , שטרי הון  ו איגרות חוב שהנפיק ח בר בני אדם אחר"
שבתוספת   ' קבועיםנכסים 'שבהגדרה )  5(הקבועים בפסקה 

לחוק הת יאומים בש ל אינפלציה וש היו  נכס   קבוע בידי  נותן  ' ב
 "2007 בדצמבר 31 (ח"התשס ב טבתב "ההלוואה  ב יום כ

).לפקודה) 1)(י(3שבסעיף " הלוואה" להגדרת המונח 11 פסקה(

בתו ספת ב לח ו ק   " נכס י ם  קבו ע י ם "שבהגדר ת )  5(פסקה �
: הת יא ו מ י ם  כ וללת

א דם א חר ו הינם   -בני-שטרי הון  ואיג רות  ח וב שהנפיק  חבר"
 השנ תי ת על יהם  אי נה   והר יבית,  לת קופה של  שנה אח ת  לפחות

".  מ שי עור   עליי ת ה מד ד  בשנת ה מס % 30עולה  על 
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)המשך (31.12.2007חוב שהונפקו עד ליום -שטרי הון ואיגרות

) י(3החלת הוראות סעיף  - לאיהמצטבריםהת נאים , כלומר�
: אלה הם" ות יקים"ח "אג/לפקודה על שטרי הון

אדם אחר -בני-ידי חבר-איגרות חוב הונפקו ע ל/שטרי ההון�
לתקופה של שנה אחת לפחות

 חברת בת וחברה אחות  ואף לרבות: קרי, אדם אחר-בני-מדובר בחבר�
.קשור-אדם בלתי -בני-חבר

החוב אינה עולה על -איגרות/הריבית השנתית על שטרי ההון�
 משיעור עליית המדד בשנת המס30%

החוב היו נכס קבוע בידי נותן ה הלוואה ביום -איגרות/שטרי ההון�
31.12.2007

-נדרש שעל המַלווה חלו הוראות פרק ב לחוק התיאומים בשנת, כלומר�
.2007המס 

חו ת הכספיים "ח בדו"אג/קיימת חשיב ות  רבה וארוכת טווח לסיו וג שטרי הון�
.2007המס -לשנת
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א85הלוואה שהיא עסקה בי נלא ומ י ת  כמשמע ותה בסעי ף  

: אינ ו ח ל גם על, בנ ו סח ו  הח ד ש , לפק ו דה)  י( 3סע י ף �
 " א85לאומית כמשמעותה בסעיף -הלוואה שהיא עסקה בין"
).לפקודה) 1)(י(3שבסעיף " הלוואה" להגדרת המונח 9 פסקה(

לאומי ת כמשמעו תה -הלוואה הנחשבת לעסקה בין, כלומר�
).י(3לא תהיה כפופה להוראות סעיף ) ראו להלן (א85בסעיף 

א  ול"א85 ב סעיף כמשמ ע ו ת הלאומית -עסקה בין"המחוקק נקט במילים �
ייתכן מצב שבו , לומרכ. "א85לאומית שחל לגביה סעיף -עסקה בין"

 א85הלוואה לתאגיד זר תיחשב לעסקה בינלאומית כמש מעותה בסעיף 
אך  , )לפקודה לא תחולנה עליה) י(3הור אות סעיף ,  וכנגזר מ כך(לפקודה 

. לא יחולא85בפועל סעיף 

לפקודה נעדר סייג מקביל לגבי הלוואה הנחשבת לעסקה ) ט (3סעיף �
בהיותו דין , כך נרא ה,  גוברא85סעיף , זאתעם . בינלאומית כאמור

).ה מיסיםגם עמדת רשות , כ כ ל הנראה, זו(ספציפי ומאוחר יותר 

37שקופית 
די ן -משרד עורכי, אלכס שפירא

www.capitax.co.il": מיסים"אתר   | office@capitax.co.il: ל"דוא | 03-6245999: פקס | 03-6245444: טלפון
©



)המשך (א85הלווא ה שהיא עסקה בינלאומית כמשמעותה בסעיף 

38שקופית 

:לפקודת מס הכנסה קובע) א(א85סעיף �

לאומית שבה מתקיימים בין הצדדי ם -בעסק ה בין"

, לנכסלעסקה יח סים מיוחדים שבשלהם נק בע  מחיר 

או שנקבעו תנאים אחרים , לשירות או לאשראי, לזכות

 מאשר היו רווחיםבאופן שהופקו ממנה פחות , לעסקה

אילו נקבעו המחיר או , העניןמופקים בנסיבות 

 להל ן(התנאים בין צדדים שאין ביניהם  יחסים מיוחדים 

תדווח העסק ה  בהתאם ל תנאי השוק , )תנאי השוק –

."ותחויב במס בהתאם
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39שקופית 

עליה ,   יחול על עסקהא85מנת ש סעיף -על, לפיכך�
:מצטברים תנאים 3לענות על 

; )רא ו  בהמשך(ל א ומ ית -קי ו מ ה של  עסק ה ב י ן –

;קי ו מ ם של  י חס י ם מ י ו ח ד י ם ב י ן הצ דד י ם ל ע סק ה–

,  לרבות יחסים  שבי ן אדם לקרובו – 'יחסים מיוחדים'"
א ו ש ליטה של , וכן  שליטה  של צד אחד לעסקה במשנהו

לבד ,  במיש רין או בעק י פין,  בצדדים לעסקהאחדאדם 
."או יחד עם אחר

,  לזכ ות, בשל א ות ם  י חס י ם מ י ו חד י ם נקב ע מ ח יר לנ כס–
 –  ל עסק הא ח רי םלש יר ות א ו  לאשרא י  א ו נקב ע ו  תנא ים 

.שלא בתנא י  השוּק
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40שקופית 

,  לפקודת מס הכנס ה  מַסמיך את שר האוצרא85סעיף �

 ושיטותלקבוע דרכים , באישור ועדת הכספי ם של הכנ סת

, להכרה במ חיר העִסקה או בתנאיה כמחיר שוק או כתנאי שוק

, ניכויים, ה וצאות,  ייחוס  הכנסותלענייןוכן הוראות  ,  לפי העניין

 לאומית-זיכויים ופטוֹרים במקרים שבהם מדובר בעסקה בין

.  צדדים קשוריםבין

חות ומס מכים "עוד הוסמך  שר האוצר לקבוע הוראות לעניין דו�

. רישום ותיעודו הוראותשיוגשו לרשויות המס 

: א85 פורסמו ברשומות התקנות מכוח סעיף 29.11.06ביום �

 2006-ז "התשס, )קביעת תנאי שוק(תקנות מס הכנסה 

)."התקנות"או " תקנות מחירי העבר ה"(
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41שקופית 

 לתקנ ות מ ח יר י  1מ וגד ר בתקנה "  לא ו מ ית-עס קה ב י ן " המ ו נח  �

: בה כל אל ה ש מתק י י מ י םה עברה כ ע סקה נש ו א  הבד י קה  

,  כ ו לם  א ו מק צתם, ה יא נ ע שת ה ב י ן צ ד ד י ם ש י ש ב ינ י הם–

;י חס י ם מ י ו ח ד י ם

או   , ח וץ-אח ד א ו  י ו תר מהצ ד ד י ם ל עסק ה ה י נ ו ת ו שב –

 ח י י ב ת ה כנס הה יא  , כ ול ה א ו ח ל קהּ,  שה הכנ סה  מה עִ סקה

.במס גם מ ח וץ לי שרא ל
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42שקופית 

לאומ ית -כי נישום שהוא צד לעסקה בין, התקנות קובעות�
פי -על, השומ ה-לפקידיגיש , )פעמית-שאינה עסקה חד(

ח עם נתונים "דו,   ימים60בתוך , השו מה-בקשתו של פקיד
.כמפורט בתקנות, )לרבות חקר השוּק(לגבי העִסקה 

לאומי ת שנעשתה ביום פרסומן  -התקנות חלות על עסקה בין�
. ואילך) 29.11.06(

יראו חקר , המעבר הקבועה בתקנות-פי הוראת-על, עם זאת�
 כחקר תנאי שוק התקנותתנאי שוק שנערך לפני פרסום 

ובלבד  , 28.11.08שנערך לפי אותן תקנות וזאת עד ליום 
-שהחקר האמור נערך לפי קווי הנחיה מקובלים שפורסמו על

.  או מדינ ות החברות בוOECD-ידי ארגון ה
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43שקופית 

ל אומית ש נע שתה   -לצורך ה קביעה אם   עס קה בין, פי התקנ ות-על �
חקר   ייערך ,  בת נאי  שוקע ס קההיא )  פעמית-למעט  ע סק ה חד ( 

ל אומית לע ס קות דומות לפי -  שבו תושווה ע סקה  ביןתנ אי  שו ק
. מסוימותשיטות

יראו ,  ל אחר  ש נבח רה  שיטת ההשוואה ונעשה ח קר   לת נ אי השוּק�
 כ עס קה בת נ א י שוק וזאת  כל  ש נ עש תהל אומית -את ה עִ סקה   הבין

 ש ל   מ סויםל אומית מטְווח תוצאות -עוד ל א  חרגו ת נ אי העִ סק ה הבין
. תנ אי השוּק

,  לאומית מהטְווח המוגדר בתק נות-במידה וחרגו ת נאי העִ ס ק ה הבין�
 מחיר העִ סקה   א שר   נע שתה   בפועל  ש ל ישונה הדיווח לצורכי מס  

,  וכפועל יוצא מכך, באופן ובדרך ש נ קבעו בתק נות,  למחיר אחר 
.  יחויב במס  נוסףהנישום

א שר  אושרה   ,  פעמית-ל אומית חד-כי אם מדובר בעסקה בין, יצוין�
. לבצע חק ר  שוקחובהאין , השומה ככזו-ידי פקיד-על 
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הצ הר ה על ": 1385טופס פורס ם  2007בח ו דש א וק ט ובר �
 לפקודת א85עסקאות בינלאומיות כמשמעותן בסעיף 

. "מס הכנסה 

ח ה ש נת י  וב ו  יש  לכל ול פר ט ים   " ט ופס  זה  מ ה ו ו ה נספ ח  לד ו�
 מספר  ובכל לםל  "לגבי  עסק א ות עם צ דד י ם קש ו רי ם בח ו

פ יר ו ט (ת יא ו ר  ה עִסק ה , פע מ ית-ה אם  העִ סק ה ח ד , ה עִסק ה
פרט י הצ ד הק ש ור  , )הפ ע י ל ותס וג הנכס  א ו הש יר ות  ותח ו ם 

.מ קו ם מ ו שב ו  של הצ ד ה קש ור  וסך מח יר ה עִ ס קה, לע סקה

כי ה עִסק ה עם ה צ דד י ם   ,  כ ו לל הט ופ ס  הצהרה, בנ וסף�
.ה שוּ קל נערכ ה בהתא ם לתנא י " הקש ור י ם ב ח ו

44שקופית 
די ן -משרד עורכי, אלכס שפירא

www.capitax.co.il": מיסים"אתר   | office@capitax.co.il: ל"דוא | 03-6245999: פקס | 03-6245444: טלפון
©



)המשך (א85הלווא ה שהיא עסקה בינלאומית כמשמעותה בסעיף 

 לפקודה והתקנות שמכוחו א85למן חקיק תו של סעיף �
-מה דינן של הלוואות בין: התהוותה הסוגיה הבאה

*.  בעסק ה בינלאומיתמדו ברחברתיות כאשר 
 ל תקנ ו ת מחיר י  העבר ה כעסק ה  1מוגדר בת קנה  "  ל או מי ת-עסקה ב ין "המ ונח , כזכור�

, יחסים מי וחדים, כולם או  מקצ תם,  ש נעשת ה בי ן צדדי ם שיש ביני הםהבדי קהנשוא  
כו לה  או  , או שה הכנס ה  מ העִס קה, חוץ- לע סק ה ה ינו  ת ושב מהצדד יםואשר אחד א ו י ו ת ר 

. לי שרא למחוץה יא הכנ ס ה חייב ת ב מס גם , חלקהּ

האם הלוואות אלו כפופות לכללים ולשיעורי ריבית �
 להחיל עליהן ישאו שמא ,  לפקודה) י(3הקבועים בסעיף 

?א85את עיקרון מחיר השוּק  כאמור ב סעיף 
פי  - ה עיקרי ו ת של שא ל ה זו קי ימ ת ב מצב דברים בו שיעו ר הריבי ת ע ל הנפ קו יו תאחת ◄

. ל פקוד ה) י(3 ב אופ ן מ שמעו ת י מ השי עור  הקבוע  לענ יי ן סע י ף גבוהמחיר השוּק נ מוך  או 

45שקופית 
די ן -משרד עורכי, אלכס שפירא

www.capitax.co.il": מיסים"אתר   | office@capitax.co.il: ל"דוא | 03-6245999: פקס | 03-6245444: טלפון
©
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בי ן   , לפי ה, הודעת  רשות המיסים פ ורסמ ה 08. 12.3בי ו ם �
כי   , י י קָב עה וח לט ברש ות  לי ז ום ה ל יך חק י קה  בו  ,ה יתר

שטר ה ו ן  י סוּ וג , בהתאם  ל קרי טר י ונ י ם  ש יפ ורט ו   בחק יק ה ז ו 
. לפ קו ד הא85 ס ע י ףכהש קע ה  ו לא כהל ו ו א ה לע נ י י ן  

כי ל א ור הע וב ד ה שנכ ו ן ל י ו ם כנ יסת ס ע י ף , ע ו ד צ ו י ן בה ו ד ע ה�
 לפק ו דה לת ו קף  קי י מ י ם ש טר י ה ו ן ש ה ונפק ו ב ע בר א85

ו שלא  י ע מ ד ו ב הכר ח ב קרי טר י ונ י ם  ש י יקב ע ו   במסגרת ה ל יך 
כי  במסגרת הל י ך   , בכ ו ונ ת הרש ות לה מל יץ,  ה צפ ו יהחק י קה

 לג ו פי ם   תאפשרנהמַ עב ר אשר -החק י קה ת יקב ע נה  ה ו ראות 
. הש ו נ י ם תקופת  התאר גנות

46שקופית 
די ן -משרד עורכי, אלכס שפירא

www.capitax.co.il": מיסים"אתר   | office@capitax.co.il: ל"דוא | 03-6245999: פקס | 03-6245444: טלפון
©



)המשך (א85הלווא ה שהיא עסקה בינלאומית כמשמעותה בסעיף 

כי לאור  העובדה שבתקופה שעד  , צוין בהודעה, בנוסף�

באותם  – בהירות- הייתה אי2007המס -תום שנת

מקרים  ב הן חלו ע ל המַלווה הוראות פרק  ב  לחוק   

לגבי מ עמדם של  ש טרי ההון לעניין סעיף  –  התיאומים

הוחלט ברשו ת המיסים לפרש את ,  לפקודהא85

 2007המס -הוראות החוק באופן כזה שעד  תום שנת

 לא יחול  על ש טרי  הון שנחשבו כ נ כס  ק בוע  א85סעיף 

.בידי המַלווה
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האמור בהודעת רשות המיסים לעיל נ כלל מאוחר יותר �

 שעניינו ב מחירי 3/2008ה "בח וזר מ) 14.7.08ביום (

.העברה

כי  לאור ,  ) לחוזר2.4ראו סעיף (עוד צוין בחוזר האמור �

 לעסקות בינלאומיות סצפיפי דין א85היותו של סעיף 

הרי שלג בי הדין ע ובר  , ולאור היותו דין מאוחר יותר

 יש לראות את הוראותיו -- לחוק התיאומים 20לתיקון 

,  )י(-ו)  ט(3 כגוברות על הוראות סעיפים א85של סעיף 

 בין בינלאומיותהריבית בגין עס קות אשראי ,  וכנגזר מ כ ך

.צדדים קש ורים תיקָבענה לפי מחיר השוּק
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)המשך (א85הלווא ה שהיא עסקה בינלאומית כמשמעותה בסעיף 

הודעה נוספת של רשות  פורסמה 18.2.09ביום �
בכוונת הרשות להמליץ בפני שר כי , בגדרהּ צוין, המיסים
כך ,  לפקודהא85 על תיקון חקיקה לסעיף האוצר

- לא יראו שטר י הון ו איגרו ת2009- ו2008המס -שבשנות
 2008המס -חוב שהנפיק תאגיד אחר עד תום שנת

 ובלבד שאותם שטרי א85כאשראי לעניין סע יף 
אי נם נושאי ם ריבית או הפ רשי  החוב-איגרות/הון

*.הצמדה
כי , זר נדרש-חוב הצמודים לשער מטבע-איגרות/לגבי שטרי הון�

 על השינוי בשער החליפין של עולההריבית השנתית עליהם אינה 
  .המטבע הרל בנטי
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)המשך (א85הלווא ה שהיא עסקה בינלאומית כמשמעותה בסעיף 

החקיקה המוצעת עתי דה לכ לול  כי  ,  עוד צוי ן בהודעה הנוספת�
השטרות   תנאיאת מַעבר שתאפשרנה להתאים -הוראות

כ אשר רשות המיסים תפעל ,  שהונפקו עד למועד   תחילתה
 העומדים בתנאי שעניינו שטרותלגבי (בהתאם לאמוּר 

. גם בטרם השלמת מלאכת החקיקה) הפרשי הצמדה/בריבית
 או עד ל השלמת מל אכת  2009המס - שנתל תוםעד ,  זאת

.    לפי המוקדם--החקיקה 

כי יש לראות בשטרות העומדים  , צוין  בהודעה הנוספת, בנוסף�
כמ שמעותה בסעיף  (בינלאומיתבתנאים כאמור לעיל כעִסקה 

לא  תחולנה לגביהם , וכנגזר מכך, ) לפקודת מס הכנסהא85
*.לפקודה) י(3הוראות סעיף 

! לפקודה) ט(3יש להידרש לשאלת תחולתן של הוראות סעיף , ברם�
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 – לפקודה) ט(3סעיף 

 20הדין לא חר תיקון 

לחוק ה תיאומים
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 לחוק  התיאומ ים 20הדין  לא חר  ת יקו ן    –  לפקו דה) ט(3סעיף  

,  לפקודה) 4)(ט(3בוטלו הוראות סעיף , בגדרו של התיקון�
לא תחולנה  " הלוואה  זול ה "בעניין) ט(3לפיהן הורא ות סעיף 

.על הלוואה שלפי חוק התיאומים היא נכס קבוע בידי המַלוו ה

") מעבר-הוראות"וללא  (2008המס -החֵל משנת, כן-על�
-לפקודה תחול נה גם על הלוואות בל תי) ט(3הוראות סעיף 

. כנגד שטר הוןשני תנוצמודות 

לגבי הלוואה לבעל ) ט(3תוצאות החלת הוראות סעיף �
)"4(2 סעיףכהכנסה לפי ... יראו את ההפרש": שליטה

בעל , שהרי? הכנסה מדיבידנד) = 4(2הכנסה לפי סעיף �
ההכנסה לא ,  חיוביתוהתשובההיה . השליטה הוא בעל המניות

תחויב במס בידי חברת אֵם ישראלית בכפוף להוראות סעיף 
.לפקודה) ב( 126
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 לחוק  התיאומ ים 20הדין  לא חר  ת יקו ן    –  לפקו דה) ט(3סעיף  

, )י (3ל פקו ד ה ק ו ד ם בתח ו לת ו  על ס ע י ף ) ט(3כ י ס ע י ף , נזכ יר�

לפ קו ד ה  ) ט(3 ס ע יף  ה ור א ותשכּ ן  הל ו ו א ה הנ כללת  בגֶדר 

). י( 3ממ ו ע טת מ סע י ף 

צ מודה מחברה בת לחבר ת א ם כנגד  -בלתי " חדשה"הלוואה �

" הלוואה" ב גֶדר נכללת שנים 5-שטר הון לתקופה קצרה מ

אך סעיף זה לא יחול עליה לאור תחולתו  , )י(3לעניין סעיף 

).ט(3של סעיף 

צמודה מחברת החזקות לחברה משפחתית   -הלוואה בלתי �

האם כפופה  –ההחזקות שבבעלות בעלי המניות של חברת 

?)ט(3לסעיף 
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כללי 

 20כשנה  ו חצ י  לא ח ר פרסו מ ו  של ת יק ו ן   , 17.9.09בי ו ם �
קבי עת ש י ע ור  ( פור סמ ו תקנ ו ת  מס הכנ סה  *,לח וק  הת יא ו מ י ם

 2009–ט " ה תשס, )תיק ו ן )) ( י(3ריב ית ל ע נ י י ן ס ע י ף  
)."ה תיקון"(

.6.3.08 לחוק התיאומים פורסם ברשומות ביום 20תיקון �

בגדר ו של  הת יק ו ן  נ קבע ו  ש י ע ו רי ר יב ית   מ ע ו דכנ י ם  לע נ י י ן   �
. לפק ו דה)  י( 3סע י ף 

)  "התקנ ות החדשות" (בנ ו סח ן ה מת ו קן ) י(3תח ולת תקנ ות �
בכפ וף  , זאת.   ו א ילך1.10.09-על  הל ו ו א ו ת שנ יתנ ו  ב

.לה ורא ו ת ה מַ עבר

55שקופית 
די ן -משרד עורכי, אלכס שפירא

www.capitax.co.il": מיסים"אתר   | office@capitax.co.il: ל"דוא | 03-6245999: פקס | 03-6245444: טלפון
©



הכְּלָל

לפיו שיעור , לתקנות החדשות קובעת את הכְּ לָל) א(2תקנה �
*.לשנה) ללא הפרשי הצמדה (3.3%הריבית הרעיונית הינו 

.פי יחס י מים-כאשר הה ל ווא ה  נית נה  ל תקו פה  ה קצרה משנ ה יחוש ב שיעור  הריב י ת על * 

אלא יתעדכן  כל   , אינו קבוע)  3.3%(השיעור האמור ,  עם זאת �
משיעור העלות הכוללת הממו צעת   *75%-ל, שנה מראש

 בנק שמפרסם, ידי הבנקים-לאשראי הלא צמוד  הניתן לצ יבור על
  5בסעיף " שיעור עלות  האשראי המרבי"ישראל לפי  ההגדרה 

  **,1993–ג"הת שנ, בנקאיותלחוק הסדרת הלוואות חוץ 
*** .שפורסם לאחרונה לפני חודש דצמב ר לכל שנה

.הסכום ה מ תקב ל יע וגל ל מא י ת ה אחוז הקר וב ה* 

העל ו ת  הכו לל ת  המ מוצע ת ע ל אשרא י לצ י בור מחוש ב ת כמ מוצע  ,  לחוק זה)  א( 5לפ י סע יף ** 
תמ וד - הל א ב מיגזרד ועלו ת ה אשר אי לז מן קצוב " של ע לו ת האשר אי בחחמשו קל ל

). ה בנקים הג דול ים7נ תונ י (במט בע ישר אל י 

.ע ל שר הא וצר  לפרסם שיע ור רי בי ת זה ברש ומ ו ת*** 
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Back to Backהלוואות : החריג הראשון

 שעניינו בהלוואות  *,התקנות החדשות כוללות ח ריג�
Back to Backחוץ - שאינן במטבע. **

. לת ק נות  החדשו ת)  ב(2תקנ ה * 

.ראו בהמ שך, חוץ-לגבי  הל וו או ת  במט בע ** 

קיבל  ,  למתן  ההלוואה בה מדובר*"בס מוך"אם , לפי חריג זה�
  *** ב תנאים זהים,  **"קרוב" מהלוואה שאינה  , המַלווה הלוואה
יהיה ) י(3אזי שיעור הריבית לעניין סעיף , להלוואה ש נתן

כשהוא מוכפל במספר הימים   ( שנקבע להלוואה שנתן השיעור
).365-בתקופת ההלוואה ומחולק ב

.לפ י ה עניי ן,  ימ ים או פחו ת לפ נ י או אחרי י ום מ תן  הה לו וא ה14 – "בסמוך"* 

). ראו שק ופ ית  ה באה(  ל פקוד ת מ ס הכנס ה 88כהגדרתו ב סעי ף  – "קרוב"** 

סכום ה הל וו אה ש ה תקב ל ה אינ ו נמ וך מסכ ום הה לו וא ה שני תנ ה  : משמע, תנאים זהים*** 
.ריב ית  ושיעו ר הרי בי ת ז הים/  תנא י ה הל ווא ו ת לגבי  מועד  סי לו ק הקר ןובנו סף
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)המשך (Back to Backהלוואות : החריג הראשון

 לתקנ ו ת הח דש ו ת לפי  1מ וג ד ר בתקנה  "  ק רוב" המ ו נח �
:דה י י נ ו,  לפ קו ד ה88הגדרת ו בס ע י ף 

, צאצ א  וצאצ א  ש ל  בן זוג, הורה הורה,  הורה, אחות,   אח,  בן זוג�
;ובן זוגו של  כ ל  אחד מ א ל ה

;ואח  או א חות של  הורה, צאצא   של  א ח או ש ל  אחות�

אד ם המחזיק בו , אד ם שבהחזקת אדם  או קרובו-בני-חבר�
 ; בוהמ חזיקאד ם המוחזק בידי אדם -בני-וחבר
, לבד או יחד עם אחר, במישרין או ב עקיפין –  ' החזקה, ' הגדרה ז ולענין

; לפחות באחד או יותר מסוג כלש הו של אמצעי השליטה25%-ב


לגבי היוצר בנ אמ נות  תושבי ישרא ל  ,  ג75נ אמן כהגדר תו בסעיף 
 תושבאו בנאמ נות  הדירה וכן נאמן לגבי נה נה ב נאמ נות  נה נה  

.חוץ או בנאמנות  לפי צוואה
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)המשך (Back to Backהלוואות : החריג הראשון

 Back toאומנם  התייחסו להלוואות )  י(3כי עד ל תיקון תקנות  , יצוין�
Back  ,  אך   היו אלו ה לוואות הצמודות  ל שער  ה חליפין של   הדולר

והבחינו בין הלוואה ש ניתנה   למי שפרק  ב ל חוק ,  האמריקאי
ש לג ביו שיעור הריבית היה שיעור ( התיאומים חל ב קביעת ה כנ סתו 
לבין הלוואה ש נ יתנה  למי ש פרק  )  השינוי בשער הח ליפין ש ל ה דולר 

ש לג ביו שיעור הריבית  ( ב לחוק התיאומים לא ח ל ב קביעת הכנ סתו 
).  ל ש נ ה4%היה שיעור השינוי בשער החליפין של  הדולר בתוספת 

 Back to Backכי אף שההור אה  שע ניינה בהלוואות , עוד יצוין�
הרי שייתכן שבסופו ש ל  יום הריבית ,  להק ל,   כך  נר אה,  נועדה

"  להימלט"יש ל שקול  ,  כזהבמק רה . ת היה זולה יותר" הרגילה"
מהוראה זו בדרך ש ל  שינוי תנאי ההלוואה כך ש ל א יתקיימו 

.   כ נד רש,  ן ההלוואה שהת קבל ה לה לוואה ש ניתנה בי"זהיםתנ אים "
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חוץ -הלוואות במטבע: החריג השני

 ש ע נ י ינ ו ב הל ו ו א ות *,התקנ ות  ה חד ש ות כ ו ל ל ות חר יג נ וסף�

.ח ו ץ-במטב ע 

.לתקנות החדשות) א(4תקנה * 

י ה י ה , חוץ-במט בעלגב י הל ו ו אה ש נ ית נה , לפ י חר יג זה�

 הש י נ ו י בש ער  ש י ע ו ר) י( 3ש י ע ור הר י בית ל ענ י י ן  סע יף 

.  לשנה3%ח וץ בתו ספת -הח ל יפ י ן  של  אות ו  מטב ע 

מ טבע  " בגדר ו של  הת יק ו ן נ ו ספה לתק נ ות  הגדר ה  למ ונ ח �

; דו לר קנד י; ב" ארה דו לר:   מטב ע ות8-לפי ה  מד ובר ב, "ח וץ

רנד  ; ש ו י צר יפרנק ; ל ירה  שט רלי נג;  א יר ו; ד ולר א ו ס ט רלי

.י י ן   יפ נ י-ו ; דר ום אפר י קנ י
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)המשך( חוץ -הלוואות במטבע: החריג השני

כי  , אין עוד  צו רך להוכיח, בניגוד לדין שחל  עובר לתיקון, כלומר�
,   חוץ- מתוך הלוואה במטבעמומנהחוץ  -הלוואה שניתנה במטבע

חוץ ללא  קשר -למן התיקון ניתן ל תת הל וואה במטבע, דהיינו
. המימוני של ההלוואהלמקור

חוץ שאינו אחד   -כי הלוואה במטבע, י ש להדגיש, עם זאת �
: קרי, משמונת המטבעות שצוינו לעיל תהי ה כפופה לכלל הרגיל

בכפוף לעדכון   ( לשנה 3.3%שיעור הריבית שיחול ל גבּיה יהיה 
).השנתי

הלוואה במטבע " המִשנה נקט במילים  -כי  מחוקק, עוד יודגש�
חוץ לא תיח שב - הצמודה למטבעהלוואהכי , נראה,  כן-על". חוץ

.החריג השני לא יחול לגבּיה, וכ נגזר מכך,  חוץ-להלוואה במטבע
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חוץ - במ טבעBack to Backהלווא ו ת  :  החריג  לח רי ג השנ י 

שעניינו בהלוואות   , לחרי ג נוסף, אף הוא,  החריג השני כפוף�
Back to Backחוץ- במטבע. *

. לת ק נות  החדשו ת)  ב(4תקנ ה * 

קיבל  ,  למתן  ההלוואה בה מדובר*"בס מוך"אם , לפי חריג זה�
  *** ב תנאים זהים,  **"קרוב" מהלוואה שאינה  , המַלווה הלוואה
יהיה ) י(3אזי שיעור הריבית לעניין סעיף , להלוואה ש נתן

כשהוא מוכפל במספר הימים   ( שנקבע להלוואה שנתן השיעור
).365-בתקופת ההלוואה ומחולק ב

.לפ י ה עניי ן,  ימ ים או פחו ת לפ נ י או אחרי י ום מ תן  הה לו וא ה14 – "בסמוך"* 

).  לעי ל58ראו שק ופ ית (  ל פקוד ת מ ס הכנס ה 88כהגדרתו ב סעי ף  – "קרוב"** 

, סכום ה הל וו אה ש ה תקב ל ה אינ ו נמוך מ סכ ום הה לו וא ה שני תנ ה: משמע, תנאים זהים*** 
ריבי ת   / וכן תנא י ה הל וו או ת  לגבי מ ו עד סי לוק  הקר ןחוץ-ב או ת ו מט בע  ני תנו הה ל וו או תשת י 

. ז ה יםהר יבי תושיע ור 
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 1.10.09הלוואות שניתנו לפני יום : הוראות המַעבר

 לחודש  1-תחול ת התיקון נקבעה ל גבי הלוואות שניתנו ב, ככלל �
*.1.10.09: קרי,  )17.9.09(ש לאח ר פר ס ומן 

.  ל ת יק ון6תקנ ה * 

  נקבעו בתיקון 1.10.09לגבי ה לוואות ש ניתנו  לפני יום ,  ואולם�
. סוגי הלוואות4 המבחינות בין *,הוראות מַעבר

.  ל ת יק ון7תקנ ה * 

.הוראות אלו  תידונה לה לן�

אינו חל  ע ל   , 20כנוסחו למן  תיקון , לפק ודה) י(3סע יף כי , נזכיר�
אד ם אחר   לת קופה -בני-ידי חבר-חוב שהונפקו על -איגרות/שטרי הון
 לפחות א ם הריבית הש נתית ע ליהם אינה עול ה על   אח תש ל ש נה  

ובלבד ש שטרי ,  המס- משיעור עליית המדד ב ש נת 30%
 הה לוואה ביום נותןהחוב היו  נכס   קבוע בידי -איגרות/ההון

31.12.2007.
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)המשך (1.10.09הלוואות שניתנו לפני יום : הוראות המַעבר

 בהלוואה שניתנה לפני *הראשונהעניינה של הוראת המַעבר �

 למ י שהוראות פרק ב לחוק התיאומים   לא חלו בקביעת  1.10.09

 ואשר אינה נכללת בהוראת המַעבר 31.12.07הכנסתו ביום 

").הלוואה שק לית לנישום שאינו נישו ם פרק ב("השלישית 

. לתיקו ן) א(7תקנה * 

מ יום   מתן   : שיעור הריבית הרעיונית יהיה כדלקמן,  לפי הוראה זו�

  –  לפי המוקדם,  1.10.09 או עד ליו ם פירעונהההלוואה ועד ליום  

 ועד  1.10.09ואילו  מי ו ם ; 4%שיעור עליית המד ד ב תוספת 

 3.3%  –  )1.10.09ככל  שהפירעון לאחר (למועד הפירעון 

).BTBבכפוף לעדכון השנתי ובכפוף לחריג שעניינו בהלוואות (
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)המשך (1.10.09הלוואות שניתנו לפני יום : הוראות המַעבר

הלוואה שקלית לנישום שאינו נישום פרק ב�
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1.1.20061.10.2009

יום ה תחי לה יום מ תן  הה לו וא ה 

31.12.2015

יום פירע ון  הה לו וא ה 

שיעור ע לי י ת ה מד ד 

 לשנ ה 4%בת וספ ת 

) בכ פוף  לעדכו ן השנ ת י( לשנ ה 3.3%

שיעור הר יבי ת ה חָל לגבי ה ל ווא ו ת / 

Back to Back ,לפ י הענ יי ן.



)המשך (1.10.09הלוואות שניתנו לפני יום : הוראות המַעבר

 בהלוואה שניתנה לפני *השנייהעניינה של הוראת המַעבר �

 למי שהוראות פרק ב לחוק התיאומים חלו בקביעת 1.10.09

 ואשר אינה נכללת בהוראת המַעבר 31.12.07הכנסתו ביום 

"). הלוואה שק לית לנישום פרק ב("הרביעית 

. לתיקו ן) ב(7תקנה * 

מ יום   מתן   : שיעור הריבית הרעיונית יהיה כדלקמן,  לפי הוראה זו�

  לפי  המוקדם, 31.12.10 או עד ל י ום פירעונהההלוואה ועד ליו ם 

 ועד   למועד הפירעון 1.1.11ו אילו מיום  ;  שיעור עליית המד ד –

בכפוף לעדכון   (3.3% – )31.12.10ככל שהפירעון לאחר (

).BTBהשנתי ובכפוף לחריג שעניינו בהלוואות  
.2008המס -חות מתַקנים לשנת"דו, במידת הצורך, יש להגיש�
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)המשך (1.10.09הלוואות שניתנו לפני יום : הוראות המַעבר

הלוואה שקלית לנישום פרק ב�
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1.10.2009

יום ה תחי לה יום מ תן  הה לו וא ה 

31.12.2015

יום פירע ון  הה לו וא ה 

) בכ פוף  לעדכו ן השנ ת י( לשנ ה 3.3%שיעור ע לי י ת ה מד ד

שיעור הר יבי ת ה חָל לגבי ה ל ווא ו ת / 

Back to Back ,לפ י הענ יי ן.

1.1.200631.12.2010



)המשך (1.10.09הלוואות שניתנו לפני יום : הוראות המַעבר

המשך – הלוואה שקלית לנישום פרק ב�

, כי  ה ורא ת המַ עבר  נ וד ע ה ל ה י ט יב  עם  ה מַ ל ו ו ה, י ו ש ם אל  ל ב�

  הרע י ו נ ית  בגוב ה הריב יתשהר י ה י א  הות יר ה את שי ע ור  

.31.12.2010ו זאת  עד  לי ו ם , המ ד ד בלב ד

 ה יא   שהצ י פ י הלא ו ר על י ית מ ד ד ה מח יר י ם  לצרכ ן  וככ ל  , ו א ול ם�

-בכפ וף  לע דכ ו ן  לש נ ת (3.3%-למ דד  שנת י ב ש י ע ור גבו ה מ 

י ש ל שק ול פ יר ע ו ן  מ י י ד י   של ה הל ו ו א ות  , )2010המ ס 

. ו מת ן ה ל ו ו א ות  חד ש ות במ קו מ ן)  ה י שנ ות( הק י י מ ות 

68שקופית 
די ן -משרד עורכי, אלכס שפירא

www.capitax.co.il": מיסים"אתר   | office@capitax.co.il: ל"דוא | 03-6245999: פקס | 03-6245444: טלפון
©



)המשך (1.10.09הלוואות שניתנו לפני יום : הוראות המַעבר

 ** מתיי חסת להלוואה דולרית*השלישיתהוראת המַעבר �
  למי שהוראות פרק ב  ל חוק התיאו מים  1.10.09שניתנה לפני 

הלוואה דול רית ("  31.12.07לא חלו בק ביעת הכנסתו ביום  
*").לנישום שאינו נישום פרק ב

.לתיקו ן) ג(7תקנה * 

: קרי,  כנוסחן עובר לתיקו ן) י(3 לתקנות 4הלוואה שחלו על יה הוראות תקנה ** 
ב שמומנה בהלוואה " במלואה לשער החליפין של הדולר של ארההצמודההלוואה 
.כאמור

מ יום   מתן   : שיעור הריבית הרעיונית יהיה כדלקמן,  לפי הוראה זו�
  –  לפי המוקדם,  1.10.09 או עד ליו ם פירעונהההלוואה ועד ליום  

;  4%בתוספת ) ב"ארה(שיעור השינוי בשער החליפין של הדולר 
ככל שהפירעון לאחר ( ועד למועד ה פירעון 1.10.09ואילו מיום   

) ב"ארה(שיעור השינוי בשער החליפין של הדולר  – )1.10.09
).BTB  בהלוואותבכפוף לחריג שעניינו (3%בתוספת 
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)המשך (1.10.09הלוואות שניתנו לפני יום : הוראות המַעבר

הלוואה דולרית לנישום שאינו נישום פרק ב�

70שקופית 
די ן -משרד עורכי, אלכס שפירא

www.capitax.co.il": מיסים"אתר   | office@capitax.co.il: ל"דוא | 03-6245999: פקס | 03-6245444: טלפון
©

1.1.20061.10.2009

יום ה תחי לה יום מ תן  הה לו וא ה 

31.12.2015

יום פירע ון  הה לו וא ה 

שיעור  השינ וי ב ש ער 

ב  "החלי פי ן של ד ולר  ארה

 לשנ ה 4%בת וספ ת 

שיעור  השינ וי ב ש ער החלי פי ן של  

/  ל שנה 3%ב ב ת ו ספ ת "דולר אר ה

  הל וו או ת  לגבישיעור  הריב י ת החָ ל 

Back to Back ,לפ י הענ יי ן.



)המשך (1.10.09הלוואות שניתנו לפני יום : הוראות המַעבר

 שניתנה ** מתייחסת  להלוואה דולרית*הרביעיתהוראת המַעבר �
 למי שהוראות פרק ב לחוק  התיאומים  חלו  1.10.09לפני 

הלוואה  דולרית לנישום ("  31.12.07בקביעת הכנסתו ביום  
*").פרק ב

. לתיקו ן) ד(7תקנה * 

: קרי,  כנוסחן עובר לתיקו ן) י(3 לתקנות 4הלוואה שחלו על יה הוראות תקנה ** 
ב שמומנה בהלוואה " במלואה לשער החליפין של הדולר של ארההצמודההלוואה 
.כאמור

מ יום   מתן   : שיעור הריבית הרעיונית יהיה כדלקמן,  לפי הוראה זו�
  לפי  המוקדם, 31.12.10 או עד ל י ום פירעונהההלוואה ועד ליו ם 

ואילו מיום   ; )ב"ארה(שיעור השינוי בשער החליפין של הדולר  –
  – )31.12.10ככל שהפירעון לאחר ( ועד  למועד הפירעון 1.1.11

בתוספת  ) ב"ארה(שיעור השינוי בשער החליפין של הדולר 
).BTB  בהלוואותבכפוף לחריג שעניינו (3%
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)המשך (1.10.09הלוואות שניתנו לפני יום : הוראות המַעבר

הלוואה דולרית לנישום פרק ב�
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1.1.20061.10.2009

יום ה תחי לה יום מ תן  הה לו וא ה 

31.12.2015

יום פירע ון  הה לו וא ה 

שיעור  השינ וי ב ש ער 

ב "החלי פי ן של ד ולר  ארה

שיעור  השינ וי ב ש ער החלי פי ן של  

/  ל שנה 3%ב ב ת ו ספ ת "דולר אר ה

  הל וו או ת  לגבישיעור  הריב י ת החָ ל 

Back to Back ,לפ י הענ יי ן.



ביטול ח וב ת  הדי וו ח  ות שלום  המס

כ י חב ות  ה מס  , קבע ה) י (3 לתקנ ות 6תקנ ה , ע ובר לת י ק ו ן�

 י ום   30 תוך הש ו מ ה-בגי ן הפר ש  הריב ית  תש ול ם לפקי ד 

. ח"המ ס  ו יצ ור ף לה ד ו -מת ום  שנת 

, וכ פו ע ל  י וצ א מכך,   דל ע יל6ב ו טלה תקנ ה  , בגדר ו של  הת יק ו ן�

ות ש ל ו ם   , ח ה שנת י" הד ו ב מסגרתהד י ו ו ח  ע ל הר יב ית  יב ו צע 

.ח שה וג ש" המ ס י ה י ה  בא ופ ן הרג י ל שמ שתל ם המ ס בגי ן  ד ו
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חברתיות-תכנון נכון של הלוואות בין

באופן משמע ותי , תיקוני החקיקה שנסקרו לעיל צמצמו אפוא�
מבלי ,  ללא ריביתחברתיות-את האפשרות ליתן הלוואות בין

או  ) י(3, )ט(3 שאֵלו  תילכדנה  באיזו מ הוראות סעיפים מבלי
. לפקודהא85

. לפקודה) ט(3בייחוד אמו רים הדברים לגבי סעיף �

עשוי להיווצר מצב בו החברה המַלווה מחוי בת , כתוצאה מכך�
 בפועל ובין אם ריבית  ריביתבין אם (במס על הכנסות ריבית 

בעוד שהחברה הלוֹוה  אינה יכולה לנכות את , )רעיונית
" רעיוניות"בין אם בגלל שמדובר בהוצאות  (המימוןהוצאות 

 אם בגלל וביןהשומה  אינן מותרות בניכוי -שלגישת פקיד 
אך המימו ן   , שמדובר בהוצאות ריבית שאומנם שולמו בפו על

). מצמיחים הכנסה חייבתשאינםשימש לרכי שת נכסים 
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)המשך(חברתיות -תכנון נכון של הלוואות בין

חברתי ו ת  יכל ו ל  את -תכנ ו ן נכ ו ן  של הל ו ו א ו ת בי ן ,  לא ור זאת�
:הפ ע ול ו ת ה בא ות

 א85-ו ) י(3, )ט(3הימנעות מתחולת ן של הוראות סעיפים �
;לפקודת מס  הכנסה

 –  ככל שאין אפשרות להימנע מתחול ת ההוראות האמורות�
;  הרלבנטיתהמינימלית בריבית *חיוב

אינם מחַייבים תשלום בפועל ) י(-ו) ט(3כי סעיפים , יושם אל לב* 
דבר , ) של הריבית נוסף להלוואהצבירהאלא (של הריבית 

 זוהמאפשר דחיית מועד חבות המס אצל החברה המַלווה אם 
.מדווַחת על הכנסתה לפי בסיס מזומן
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)המשך(חברתיות -תכנון נכון של הלוואות בין

 –   הרלבנטיתהמינימליתככל שריבית השוּק נמוכה מהריבית �
*;המינימליתאימוץ ריבית  השוּק כתחליף לריבית  

בכפוף   – "עסקה בינלאומית"לרבות במקרה שבו לא מדובר ב* 
.דעת משפטית-לקבלת חוות


חוב שייכָּללו  -איגרות/מתן ההלוואות באמצעות שטרי הון
כך שניתן  ,  לפקוד ה88 בסעיףכמשמעותו " נייר ערך"בגֶדר 

ערך אחרים  -יהיה לקזז  הפסדי הון שוטפים ממ כירת ניירות
;  החוב כאמור-איגרות/כנגד הכנסות הריבית על שטרי ההון

)מ" לחוק מע12ל רבות בשל סעיף (מ "תכנון החבות במע�
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חלופות אפשריות לשטרי הון

שימוש מושכל בשטרי הון עשוי להוות פ תרון  , במקרים רבים�
.  נושאות ריביתשאינןחברתיות -הולם להלוואות בין 

 לחוק התיאומים  כמו  20לאור המגבלות שנקבעו בתיקון , ואולם�
יש לשקול חלופות אפשריות  ,  לפקודהא85גם לאור סעיף 

לשטרי הון
כי לש י מ וש ב שטר י  הו ן   י ת ר ונו ת   רב י ם  ובכללם ה עד ר  הצו ר ך   ,  נזכיר�

ה ימ נע ו ת מ תשל ו ם מס ב ול ים ,  מכך וכנגזר( בביצ ו ע הנפ ק ת ה ו ן 
, משפט  להפחת ת  ה ו ן-החז ר  השק ע ה ללא  צו ר ך  בא יש ו ר  ב י ת , )ל"בחו

.חוב ת נ יכו י  מ ס במ ק ור  ו ע וד -אפש ר ו ת לא י 

מובן שיש לבחון את  השלכות המס הגלומות ב חלופות  אלו  הן �
:  כגון( הזר ככל שרלבנטי הדיןפי -פי הדין בישראל והן על-על

).ניכוי מס במקור ועוד,  כללי  מימ ון דק, לעניין החבות במס בולים
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)המשך(חלופות אפשריות לשטרי הון 

של ) ופרמיה על מניות(השקעה בהון מניות : חלופה ראשונה�
 מכ ירת שלתאגיד הי עד ומשי כ ת ההשק עה בדרך 

פירוק מרצון/רכי שה עצמית/המניות

השקעה במניות ניתנות לפדיון של תאגיד  : חלופה שנייה�
;היעד

לרבות בדרך של מניות (השקעה בהון מנ יות : חלופה שלי שית�
שאינו תושב ( לישראל מחוץשל תאגיד קשור ) ניתנות לפדיון

מתאג יד זה לתאגיד היעד " זולה" ומתן הלוואה ) ישראל

הלוואה לתאגיד היעד באמצעות מתווך שהוא  : חלופה רביעית�
"  הלוואה "להגדרת) 5(תאגיד בנקאי כמשמע ותו בפסקה 

).Back-to-Backהלוואה  (לפקוד ה ) 1)(י(3שבסעיף 
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!!!האמור במצגת זו אינו מהווה תחליף לייעוץ פרטני


